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Tagesordnung

1. Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses und des gebilligten

Konzernabschlusses, des zusammengefassten Lageberichts fiir
die Gesellschaft und den Konzern einschlieBlich des erlautern-
den Berichts zu den Angaben nach §§ 289 Abs. 4, 315 Abs. 4 des
Handelsgesetzbuchs und der Erkldrung zur Unternehmensfiih-
rung gemaB § 289 a HGB sowie des Berichts des Aufsichtsrats,
des Corporate Governance- und des Verglitungsberichts fir das
Geschéftsjahr 2009

Die genannten Unterlagen konnen in den Geschéaftsraumen der Gesell-
schaft, 56410 Montabaur, Elgendorfer StraBe 57 und im Internet
www.adlinkgroup.net im Bereich ,Investoren” eingesehen werden. Sie
werden den Aktionédren auf Anfrage zugesandt. Ferner werden die Unter-
lagen in der Hauptversammlung zugénglich sein.

Zu diesem Tagesordnungspunkt ist keine Beschlussfassung vorgesehen,
da der Aufsichtsrat den Jahresabschluss bereits gebilligt hat.

. Beschlussfassung liber die Entlastung der Mitglieder des Vorstands
Der Vorstand und der Aufsichtsrat schlagen vor, die Mitglieder des

Vorstands der Gesellschaft im Geschaftsjahr 2009 fiir diesen Zeitraum
zu entlasten.

. Beschlussfassung liber die Entlastung der Mitglieder

des Aufsichtsrats

Der Vorstand und der Aufsichtsrat schlagen vor, die Mitglieder des
Aufsichtsrats der Gesellschaft im Geschéaftsjahr 2009 fur diesen
Zeitraum zu entlasten.

. Beschlussfassung iliber die Wahl des Abschlusspriifers und

Konzernabschlusspriifers

Der Aufsichtsrat schlagt vor, die Ernst & Young GmbH Wirtschafts-
prifungsgesellschaft mit Sitz in Eschborn/Frankfurt am Main, Anschrift:
Mergenthalerallee 3-5, 65760 Eschborn/Frankfurt am Main, zum
Abschlusspriifer und Konzernabschlussprifer fir das Geschaftsjahr 2010
zu bestellen.

. Beschlussfassung liber die Wahl eines Aufsichtsratsmitglieds

Der Aufsichtsrat der AdLINK Internet Media AG setzt sich nach

8§ 95, 96 AktG i.V.m. § 8 Abs. 1 der Satzung der Gesellschaft aus drei
Mitgliedern zusammen, die von der Hauptversammlung gewahlt werden.
Am 15. Dezember 2009 legte unser langjahriges Aufsichtsratsmitglied
Norbert Lang sein Aufsichtsratsmandat nieder. Am 16. Dezember 2009
wurde auf Vorschlag des Aufsichtsrats und des Vorstands Herr Ralph
Dommermuth nach § 104 AktG vom Amtsgericht Montabaur zum Auf-
sichtsrat der Gesellschaft bestellt. Die Bestellung erfolgte bis zur nachsten
Hauptversammlung.

Der Aufsichtsrat schlagt vor, Herrn Ralph Dommermuth, Vorstand der
United Internet AG, Montabaur zum Mitglied des Aufsichtsrats der
Gesellschaft zu wahlen. Herr Dommermuth wird flr eine Amtszeit bis zur
Beendigung der Hauptversammlung gewahlt, die ber die Entlastung der

Mitglieder des Aufsichtsrats fiir das Geschaftsjahr 2011 beschlieBt. Die
Hauptversammlung ist an Wahlvorschlage nicht gebunden.

Herr Dommermuth hat folgende Mandate in einem gesetzlich zu bildenden
Aufsichtsrat inne:

United Internet Media AG, Montabaur (Vorsitz)

AdLINK Internet Media AG, Montabaur (Mitglied)

Herr Dommermuth hat in keinen vergleichbaren Kontrollgremien in- oder
ausléndischer Unternehmen weitere Mandate inne.

. Satzungsénderungen im Hinblick auf die angestrebte Veranderung

von Firma und Sitz der Gesellschaft

Im Zusammenhang mit der VerauBerung des Display-Marketing-Geschafts
der AdLINK Internet Media an die borsennotierte Hi-media in Frankreich
im Jahr 2009 und der Neuausrichtung der Gesellschaft auf die Bereiche
Domain-Marketing und Affiliate-Marketing soll die Firma der Gesellschaft
gedndert werden. Zudem hat sich der Schwerpunkt der Aktivitaten der
Gesellschaft aufgrund dieser Neuausrichtung nach Kéln verlagert. Dies soll
durch eine Verlegung des satzungsmaBigen Sitzes nachvollzogen werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen deshalb vor, folgende Beschlisse zu
fassen:

a) Der bisherige § 1 Absatz 1 der Satzung wird vollstandig aufgehoben
und wie folgt neu gefasst:

,11 Die Firma der Gesellschaft lautet: Sedo Holding AG.*

b) Der bisherige § 1 Absatz 2 der Satzung wird vollstandig aufgehoben
und wie folgt neu gefasst:

,1.2 Die Gesellschaft hat ihren Sitz in Koln.*

Beschlussfassung liber Erwerb und VerauBerung eigener Aktien
sowie zum Ausschluss des Andienungs- und Bezugsrechts

Die von der Hauptversammlung am 25. Mai 2009 beschlossene Erméach-
tigung des Vorstands, gemaB § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG eigene Aktien zu
erwerben, zu verauBern oder einzuziehen, lauft zum 24. November 2010
aus. Um die Flexibilitat der Gesellschaft im Hinblick auf die Vorteile des
Erwerbs und der VeraduBerung von eigenen Aktien zu erhalten, soll der Ge-
sellschaft eine Ermachtigung nach § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG fiir den Zeitraum
von flinf Jahren erteilt werden.

Der Vorstand und der Aufsichtsrat schlagen vor, folgende Beschliisse zu
fassen:

a) Die Gesellschaft wird gemaB § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG erméchtigt, eigene
Aktien (,AdLINK Internet Media Aktien®) im Umfang von bis zu zehn
vom Hundert des Grundkapitals zu erwerben. Die Ermachtigung kann
ganz oder in Teilbetragen, einmal oder mehrmals, fiir einen oder meh-
rere Zwecke von der Gesellschaft ausgelbt werden; sie kann aber auch
von abhangigen oder im Mehrheitsbesitz der Gesellschaft stehenden
Unternehmen oder fir ihre oder deren Rechnung von Dritten ausgelibt
werden. Auf die erworbenen AdLINK Internet Media Aktien diirfen
zusammen mit anderen eigenen AdLINK Internet Media Aktien, die sich
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im Besitz der Gesellschaft befinden oder ihr nach den 8§ 71 a ff. AktG
zuzurechnen sind, zu keinem Zeitpunkt mehr als zehn vom Hundert des
Grundkapitals entfallen. Die Erméchtigung darf nicht zum Zwecke des
Handels mit eigenen Aktien genutzt werden.

b) Der Erwerb der AALINK Internet Media Aktien kann auf alle gesetzlich
zulassigen Weisen erfolgen, insbesondere durch Riickkauf Uber die
Borse und/oder mittels einer 6ffentlichen Kaufofferte.

Bei einem Erwerb (ber die Bérse darf der Gegenwert fir den Erwerb
der AJLINK Internet Media Aktien (ohne Erwerbsnebenkosten) zehn

vom Hundert des Bérsenkurses nicht unterschreiten und den Borsen-
kurs nicht um mehr als zehn vom Hundert Gberschreiten.

Beim Erwerb von AdLINK Internet Media Aktien (ber eine 6ffentliche
Kaufofferte kann die Gesellschaft (i) ein formelles Angebot verdffent-
lichen oder (ii) zur Abgabe von Angeboten &ffentlich auffordern, und
dabei (jii) jeweils als Gegenleistung Barzahlung oder die Ubertragung
liquider Aktien vorsehen.

(i) Wird ein formelles Angebot der Gesellschaft veroffentlicht, so legt
die Gesellschaft einen Kaufpreis oder eine Kaufpreisspanne je
AdLINK Internet Media Aktie fest. Im Falle der Festlegung einer
Kaufpreisspanne wird der endgiiltige Preis aus den vorliegen-
den Annahmeerklarungen ermittelt. Das Angebot kann eine
Annahmefrist, Bedingungen sowie die Mdglichkeit vorsehen, die
Kaufpreisspanne wahrend der Annahmefrist anzupassen, wenn
sich nach der Veroffentlichung eines formellen Angebots wéahrend
der Annahmefrist erhebliche Kursbewegungen ergeben.

Der Kaufpreis bzw. die Kaufpreisspanne je AdLINK Internet
Media Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) darf den durch-
schnittlichen Schlusskurs einer AdLINK Internet Media Aktie im
XETRA-Handel (oder eines an die Stelle des XETRA-Systems
getretenen funktional vergleichbaren Nachfolgesystems) an den
letzten flinf Handelstagen vor dem Stichtag um nicht mehr als
funfundzwanzig vom Hundert iberschreiten und um nicht mehr
als fiinfundzwanzig vom Hundert unterschreiten. Stichtag ist dabei
der Tag der endgliltigen Entscheidung des Vorstands tber das
formelle Angebot. Im Falle einer Angebotsanpassung tritt an seine
Stelle der Tag der endgliltigen Entscheidung des Vorstands tiber
die Anpassung.

Sofern die Anzahl der angedienten AdLINK Internet Media Aktien
die von der Gesellschaft insgesamt zum Erwerb vorgesehene
Aktienanzahl Ubersteigt, kann das Andienungsrecht der Aktionére
insoweit ausgeschlossen werden, als der Erwerb nach dem
Verhéltnis der angedienten AdLINK Internet Media Aktien erfolgt.
Ebenso kann eine bevorrechtigte Berlicksichtigung geringer
Stiickzahlen bis zu 150 Stiick angedienter AdLINK Internet Media
Aktien je Aktionér vorgesehen werden.

(i)  Fordert die Gesellschaft zur Abgabe von Angeboten, AdLINK
Internet Media Aktien zu verkaufen, 6ffentlich auf, so kann sie bei
der Aufforderung eine Kaufpreisspanne festlegen, innerhalb derer
Angebote abgegeben werden kdnnen. Die Aufforderung kann
eine Angebotsfrist, Bedingungen sowie die Moglichkeit vorsehen,
die Kaufpreisspanne wahrend der Angebotsfrist anzupassen,
wenn sich nach der Veroffentlichung der Aufforderung wahrend
der Angebotsfrist erhebliche Kursbewegungen ergeben.

c)
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Bei der Annahme wird aus den vorliegenden Verkaufsangeboten
der endgliltige Kaufpreis ermittelt. Der Kaufpreis je AALINK
Internet Media Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) darf den
durchschnittlichen Schlusskurs einer AdLINK Internet Media Aktie
im XETRA-Handel (oder eines an die Stelle des XETRA-Systems
getretenen funktional vergleichbaren Nachfolgesystems) an den
letzten flinf Handelstagen vor dem Stichtag um nicht mehr als
funfundzwanzig vom Hundert tiberschreiten und um nicht mehr
als flinfundzwanzig vom Hundert unterschreiten. Stichtag ist dabei
der Tag, an dem die Angebote von der AdLINK Internet Media AG
angenommen werden.

Sofern die Anzahl der zum Kauf angebotenen AdLINK Internet
Media Aktien die von der Gesellschaft insgesamt zum Erwerb
vorgesehene Aktienanzahl tbersteigt, kann das Andienungs-
recht der Aktionére insoweit ausgeschlossen werden, als die
Annahme nach dem Verhéltnis der angebotenen AdLINK Internet
Media Aktien erfolgt. Ebenso kann eine bevorrechtigte Annahme
geringerer Stiickzahlen bis zu 150 Stiick angedienter AdLINK
Internet Media Aktien je Aktionar vorgesehen werden.

(i) Die Gegenleistung fiir den Erwerb der AdLINK Internet Media
Aktien im Rahmen von Kaufofferten kann in einer Barzahlung
bestehen oder durch Ubertragung von Aktien eines im Sinne
von § 3 Abs. 2 AktG bérsennotierten Unternehmens (,Tausch-
aktien®) geleistet werden.

Das formelle Angebot oder die formelle Aufforderung zur Abgabe
eines Angebotes auf Tausch gegen Tauschaktien kann ein
bestimmtes Tauschverhéltnis festlegen oder vorsehen, dass das
Tauschverhaltnis im Wege eines Auktionsverfahrens bestimmt
wird. Bei jedem dieser Verfahren flir den Tausch dirfen der
Tauschpreis bzw. die maBgeblichen Grenzwerte der Tauschpreis-
spanne in Form einer oder mehrerer Tauschaktien und rechneri-
scher Bruchteile, einschlieBlich etwaiger Bar- oder Spitzenbetrage
(ohne Erwerbsnebenkosten), die unter vorstehend (i) und (ii)
genannten Kaufpreisspannen wertméaBig nicht tber- oder unter-
schreiten. Bei der Berechnung anzusetzen ist als Wert fiir jede
Tauschaktie jeweils das arithmetische Mittel der Schlusskurse im
XETRA-Handel (oder eines an die Stelle des XETRA-Systems
getretenen funktional vergleichbaren Nachfolgesystems) an den
letzten flinf Handelstagen vor dem Tag der Veréffentlichung des
Tauschangebots bzw. der Aufforderung zur Abgabe eines solchen
Angebots bzw. vor der endgiltigen Festlegung des Umtausch-
verhaltnisses bzw. des Stichtages. Wird die Tauschaktie nicht im
XETRA-Handel gehandelt, so sind die Schlusskurse an der Borse
maBgeblich, an der im Durchschnitt des letzten abgelaufenen
Kalenderjahres der hochste Handelsumsatz mit den Tauschaktien
erzielt wurde.

(iv) Der Ausschluss bzw. die Beschrankung des Andienungsrechts
der Aktionére bedarf eines Beschlusses des Vorstands und der
Zustimmung des Aufsichtsrats.

Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats

die so erworbenen AdLINK Internet Media Aktien und bereits friher
erworbene AdLINK Internet Media Aktien zu allen gesetzlich zulds-
sigen Zwecken zu verwenden, insbesondere eine VerauBerung der
eigenen AdLINK Internet Media Aktien in anderer Weise als tber die
Borse oder durch Angebot an alle Aktionare vorzunehmen, wenn die



Tagesordnung

eigenen AdLINK Internet Media Aktien gegen eine Barleistung, die

den Borsenpreis von Aktien der Gesellschaft gleicher Ausstattung

zum Zeitpunkt der VerauBerung nicht wesentlich unterschreitet, oder
gegen eine Sachleistung, deren Wert bei einer Gesamtbeurteilung nicht
unangemessen niedrig ist, verauBert werden (jeweils ohne Erwerbs-
nebenkosten). Als maBgeblicher Bérsenpreis im Sinne der vorstehen-
den VerauBerungsregelung gilt der XETRA-Eroffnungskurs (oder eines
an die Stelle des XETRA-Systems getretenen funktional vergleichbaren
Nachfolgesystems) fiir die Aktie der Gesellschaft an der Frankfurter
Wertpapierborse am Tag der VerauBerung der AdLINK Internet Media
Aktien. Die vorstehende Erméchtigung zur VerauBerung gegen eine
Barleistung verringert sich um den Anteil am Grundkapital, der auf
Aktien entféllt, fur die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung das
Bezugsrecht in unmittelbarer oder entsprechender Anwendung von

§ 186 Abs. 3 Satz 4 AkiG ausgeschlossen wurde.

d) Ferner wird der Vorstand erméchtigt, die aufgrund dieser Erméchtigung
erworbenen und die friiher erworbenen eigenen AdLINK Internet
Media Aktien mit Zustimmung des Aufsichtsrats zur Gewahrung von
Aktien an Mitglieder des Vorstands und an sonstige Mitarbeiter der
Gesellschaft sowie an Mitglieder der Geschéftsfiihrungen und Mitar-
beiter von mit der Gesellschaft im Sinne der §§ 15 ff. AktG verbunde-
nen Unternehmen zu verwenden, zu deren Bezug diese Personen auf-
grund von Mitarbeiterbeteiligungsprogrammen berechtigt sind. Soweit
eigene AdLINK Internet Media Aktien an Mitglieder des Vorstands
der Gesellschaft iibertragen werden sollen, obliegt die Entscheidung
hierliber dem Aufsichtsrat der Gesellschaft.

Der Vorstand wird zudem ermachtigt, die aufgrund dieser Ermachti-
gung erworbenen und die friiher erworbenen eigenen AdLINK Internet
Media Aktien mit Zustimmung des Aufsichtsrats zur Erfillung von
Wandel- oder Optionsrechten bzw. Wandlungspflichten aus durch

die Gesellschaft oder von abhangigen oder im Mehrheitsbesitz der
Gesellschaft stehenden Unternehmen ausgegebenen Wandel- oder
Optionsschuldverschreibungen zu verwenden.

Der Vorstand wird weiter erméchtigt, die aufgrund dieser Ermachtigung
erworbenen und die friiher erworbenen eigenen AdLINK Internet
Media Aktien mit Zustimmung des Aufsichtsrats ohne weiteren Haupt-
versammlungsbeschluss einzuziehen. Der Aufsichtsrat ist ermachtigt,

§ 5 der Satzung entsprechend der jeweiligen Inanspruchnahme der
Ermachtigung zur Einziehung anzupassen.

e) Das Bezugsrecht der Aktionare auf eigene AJLINK Internet Media
Aktien wird insoweit ausgeschlossen, wie diese Aktien gemaB den
vorstehenden Ermachtigungen verwendet werden.

f) Die vorstehenden Ermachtigungen werden am 20. Mai 2010 wirksam
und gelten bis zum 19. Mai 2015. Die in der Hauptversammlung am
25. Mai 2009 beschlossene Ermachtigung zum Erwerb und VerauBe-
rung eigener Aktien wird mit Wirkung zum 20. Mai 2010 fir die Zukunft
aufgehoben.

Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu Tagesordnungs-
punkt 7 liber die Ermachtigungen zum Ausschluss des Andienungs-
und Bezugsrechts gemaB §§ 71 Abs. 1 Nr. 8, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

Der Vorstand hat den nachfolgenden Bericht zu Tagesordnungspunkt 7
Uber die Ermachtigung der Gesellschaft, bei einem Riickkauf von AdLINK
Internet Media Aktien mittels Kaufofferten das Andienungsrecht der

Aktionére auszuschlieBen, und die Ermachtigung des Vorstands, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats eine VerauBerung der von der Gesellschaft
erworbenen eigenen AdLINK Internet Media Aktien auch in anderer
Weise als liber die Borse oder durch ein Angebot an alle Aktionare unter
Ausschluss des Bezugsrechts vorzunehmen, erstattet. Der Bericht kann

im Internet unter www.adlinkgroup.net im Bereich ,Investoren* eingesehen
werden und wird auf Verlangen jedem Aktionar unverztglich und kostenlos
Ubersandt. Der Bericht wird auch in der Hauptversammlung zur Einsicht-
nahme ausliegen. Er hat folgenden Inhalt:

Zu Punkt 7 der Tagesordnung

Dieser Tagesordnungspunkt enthélt den Vorschlag, die bestehenden
Ermachtigungen vom 25. Mai 2009 zu ersetzen und die Gesellschaft u. a.
zu ermachtigen, bis zum 19. Mai 2015 eigene AdLINK Internet Media
Aktien im Umfang von bis zu zehn vom Hundert des Grundkapitals zu
erwerben. Die Gesellschaft nutzt damit die neu geschaffene Méglichkeit,
derartige Ermachtigungen fir die Dauer von finf Jahren zu erteilen. Mit der
vorgeschlagenen Erméchtigung wird die Gesellschaft in die Lage versetzt,
von der in § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG vorgesehenen Moglichkeit des Erwerbs
und der VerauBerung eigener Aktien Gebrauch zu machen, um die damit
verbundenen Vorteile im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionare zu
realisieren.

a) Kaufofferten und Ausschluss des Andienungsrechts
Dieser Tagesordnungspunkt 7 enthalt u. a. den Vorschlag, den Vorstand
der Gesellschaft zu ermachtigen, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
Aktien der Gesellschaft auch unter Einsatz von Kaufofferten durchzu-
flihren und dazu das Andienungsrecht der Aktionére auszuschlieBen.
Damit soll die Gesellschaft den Erwerb eigener Aktien optimal struktu-
rieren kénnen.

Fir die Gesellschaft kann es vorteilhaft sein, den Riickerwerb eigener
Aktien nicht Uber die Borse, sondern durch eine Kaufofferte an alle
Aktionére durchzufiihren. Das ist beispielsweise dann der Fall, wenn
wegen des Volumens des geplanten Riickerwerbs die Kaufofferte
schneller durchzufiihren wére als ein Rickerwerb Uber die Bérse oder
als Gegenleistung fur den Rickerwerb keine Barzahlung, sondern die
Ubertragung von anderen liquiden Aktien vorgesehen werden soll.

Da der Riickerwerb eigener Aktien durch Einsatz von Kaufofferten

die generelle Hochstgrenze von zehn vom Hundert des Grundkapitals
in jedem Fall einhalten muss, und dariiber hinaus ein Rickerwerb im
Hinblick auf die Finanzierungspléne der Gesellschaft vom Volumen her
durch die Gesellschaft beschrankbar sein muss, ist es denkbar, dass
die Gesellschaft im Rahmen einer Kaufofferte mehr Aktien der Gesell-
schaft angedient bekommt, als dies im Rahmen der Ermachtigung zum
Rickerwerb eigener Aktien zulassig ware bzw. als dies die Gesellschaft
volumenmaéBig vorgesehen hat. Um in einer solchen Situation das
Gleichbehandlungsrecht der Aktionare zu wahren, soll in der Regel
vorgesehen werden, dass jeder andienende Aktionar beim Riickkauf im
proportionalen Verhaltnis der von ihm angedienten Aktien zur Gesamt-
menge der angedienten Aktien beriicksichtigt wird. Die Kaufofferte
lieBe sich daher nicht durchfiihren, wenn nicht das generelle Andie-
nungsrecht der Aktionare ganz bzw. teilweise ausgeschlossen werden
kann. Eine bevorzugte Berticksichtigung kleinerer Andienungen bis zu
150 Aktien kann vorgesehen werden, um den Verwaltungsaufwand bei
der Abwicklung einer solchen Kaufofferte zu begrenzen. Nur durch den
Ausschluss des Andienungsrechtes wird die Gesellschaft in die Lage
versetzt, den Riickerwerb eigener Aktien durch Einsatz einer Kauf-
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offerte durchzuflihren. Daher halt der Vorstand die Einschrankungen
des Andienungsrechtes der Aktionare bzw. seinen Ausschluss nach
sorgfaltiger Abwagung der Interessen der Aktionare und des Interesses
der Gesellschaft aufgrund der Vorteile, die sich aus dem Einsatz von
Kaufofferten ergeben kénnen, firr gerechtfertigt.

VerauBerungen und Ausschluss des Bezugsrechts

Die unter Tagesordnungspunkt 7 vorgeschlagene Erméchtigung des
Vorstands sieht ferner vor, dass dieser mit Zustimmung des Aufsichts-
rats eine VerauBerung der eigenen AdLINK Internet Media Aktien
auch in anderer Weise als tber die Borse oder durch ein Angebot an
alle Aktionare vornehmen kann, wenn die eigenen AdLINK Internet
Media Aktien gegen eine Barleistung, die den Bérsenpreis von Aktien
der Gesellschaft gleicher Ausstattung zum Zeitpunkt der VerauBerung
nicht wesentlich unterschreitet, oder gegen eine Sachleistung, deren
Wert bei einer Gesamtbeurteilung nicht unangemessen niedrig ist, ver-
auBert werden (jeweils ohne Erwerbsnebenkosten). Als maBgeblicher
Bérsenpreis im Sinne der vorstehenden VerauBerungsregelung gilt der
XETRA-Eroffnungskurs (oder eines an die Stelle des XETRA-Systems
getretenen funktional vergleichbaren Nachfolgesystems) fiir die Aktie
der Gesellschaft an der Frankfurter Wertpapierborse am Tag der
VerauBerung der AdLINK Internet Media Aktien. Die Ermachtigung zur
VerauBerung gegen eine Barleistung verringert sich um den Anteil am
Grundkapital, der auf Aktien entféllt, fir die wahrend der Laufzeit der
Erméchtigung das Bezugsrecht in unmittelbarer oder entsprechender
Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgeschlossen wird.

Zudem ist vorgesehen, dass der Vorstand mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats die eigenen AdLINK Internet Media Aktien zur Gewahrung
von Aktien an Mitglieder des Vorstands und an sonstige Mitarbeiter der
Gesellschaft sowie an Mitglieder der Geschéftsfiihrungen und Mitarbei-
ter von mit der Gesellschaft im Sinne der §§ 15 ff. AktG verbundenen
Unternehmen verwenden kann, zu deren Bezug diese Personen auf-
grund von Mitarbeiterbeteiligungsprogrammen berechtigt sind. Soweit
eigene AdLINK Internet Media Aktien an Mitglieder des Vorstands der
Gesellschaft Ubertragen werden sollen, obliegt die Entscheidung dem

c)

dem Erwerb von Unternehmen, aber auch beim Erwerb sonstiger Sach-
leistungen wie etwa Lizenzen, flexibel und kostengtinstig zu agieren.

Die Méglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss bei der VerauBerung der
eigenen Aktien dient jedoch auch dem Ziel, den im Rahmen von Mitar-
beiterbeteiligungsprogrammen berechtigten Personen eigene Aktien
der Gesellschaft gewahren zu konnen bzw. AdLINK Internet Media
Aktien sonst zur Bedienung von Wandel- oder Optionsanleihen einzu-
setzen, ohne zu diesem Zweck das bedingte Kapital nutzen zu missen.
Sofern der Vorstand von dieser Ermachtigung Gebrauch macht, werden
die AdLINK Internet Media Aktien zu dem im jeweiligen Mitarbeiter-
beteiligungsprogramm bzw. in den Anleihebedingungen vorgesehenen
Ausgabebetrag an die berechtigten Personen ausgegeben.

Die Vermogens- und Stimmrechtsinteressen der Aktionare werden
dadurch gewahrt, dass die Ermachtigung zum Erwerb und damit mittel-
bar auch die Erméchtigung zur VerauBerung auf insgesamt héchstens
zehn vom Hundert des Grundkapitals der Gesellschaft beschrankt
sind. Durch das Erfordernis einer Gegenleistung, die bei Barleistungen
den Borsenpreis nicht wesentlich unterschreitet, und deren Wert bei
Sachleistungen nicht unangemessen niedrig ist, wird sichergestellt,
dass die Aktionare vermogensmaBig allenfalls unwesentlich verwéssert
werden. Dem steht der Vorteil fir die Gesellschaft und die Aktionare
gegentiber, durch die Erweiterung des Aktionérskreises das Interesse
an der Aktie zu steigern bzw. bestimmte Sachleistungen liquiditats-
schonend erwerben zu kénnen. Bei Mitarbeiterbeteiligungsprogram-
men und Wandel- oder Optionsanleihen wird eine Abwicklung zudem
kostenglnstiger gestaltet.

Berichte
Der Vorstand wird (iber die Ausnutzung der Erméchtigungen an die
Hauptversammlung berichten.

. Beschlussfassung liber die Schaffung von genehmigtem Kapital und

Aufsichtsrat der Gesellschaft. entsprechende Satzungsénderungen (Genehmigtes Kapital 2010)
Weiter ist vorgesehen, dass der Vorstand mit Zustimmung des
Aufsichtsrats ermachtigt wird, die eigenen AdLINK Internet Media
Aktien zur Erfillung von Wandel- oder Optionsrechten bzw. Wandlungs-
pflichten aus durch die Gesellschaft oder ihre nachgeordneten
Konzerngesellschaften ausgegebenen Wandel- oder Optionsschuld-
verschreibungen zu verwenden.

Das bisherige genehmigte Kapital (Genehmigtes Kapital 2005) ist bis zum
17. Mai 2010 befristet. Damit die Gesellschaft auch in den kommenden
Jahren in vollem Umfang mit diesem Instrument bei Bedarf lhre Eigen-
mittel verstarken kann oder in groBtmaéglichem Umfang Akquisitionsmittel
verfligbar hat, schlagen Vorstand und Aufsichtsrat vor, die folgenden
Beschlisse zu fassen:

Diese Ermachtigungen sehen jeweils vor, dass das Bezugsrecht der
Aktionére ausgeschlossen werden kann. Damit macht die Gesellschaft
von der in § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG zugelassenen Mdglichkeit zum
Bezugsrechtsausschluss Gebrauch.

a) Erméchtigung

aa) Erméchtigungszeitraum, Umfang des Genehmigten Kapitals
Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 18. Mai 2015 einmal
oder mehrfach um insgesamt bis zu EUR 15.200.000,00 durch
Ausgabe von bis zu Stiick 15.200.000 neue nennwertlose Aktien
gegen Bar- und/oder Sacheinlage zu erhéhen (Genehmigtes
Kapital 2010).

Die Méglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss dient dem Interesse der
Gesellschaft, eigene AdLINK Internet Media Aktien beispielsweise an
institutionelle Anleger zu verkaufen. AuBerdem koénnen hierdurch neue
Aktionérsgruppen im In- und Ausland gewonnen werden. Die gesetzlich
vorgesehene Méglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses versetzt die
Verwaltung in die Lage, sich aufgrund der jeweiligen Bérsenverfassung
bietende Méglichkeiten schnell, flexibel und kostenglinstig zu nutzen.
Es bedarf nicht der zeit- und kostenaufwéndigen Abwicklung eines
Bezugsrechts. Ferner erméglicht der Ausschluss des Bezugsrechts es
der Gesellschaft, im Rahmen ihrer beabsichtigten Akquisitionspolitik bei

bb) Bezugsrecht, Bezugsrechtsausschluss
Bei einer Kapitalerhdhung ist den Aktionéren grundsatzlich ein
Bezugsrecht einzuraumen. Der Vorstand wird ermachtigt, mit

Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht auszuschlieBen,
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Tagesordnung

(1) sofern die Aktien gegen Bar ausgegeben werden und der
Ausgabepreis der neuen Aktien im Zeitpunkt der endgiiltigen
Festlegung des Ausgabepreises den Borsenpreis der Aktien
der Gesellschaft mit gleicher Ausstattung nicht wesentlich
unterschreitet und die geméaR § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
ausgegebenen Aktien insgesamt zehn vom Hundert des
Grundkapitals nicht tiberschreiten. Auf diese Begrenzung sind
Aktien anzurechnen, die aufgrund anderer Ermachtigungen
in unmittelbarer oder entsprechender Anwendung von § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG unter Bezugsrechtsausschluss verauBert
oder ausgegeben wurden;

(2) fur Spitzenbetrage, die sich aufgrund eines Bezugsverhéltnis-
ses ergeben;

(8) soweit es erforderlich ist, um den Inhabern von Options- oder
Wandlungsrechten auf Aktien der Gesellschaft ein Bezugs-
recht in dem Umfang zu gewahren, wie es ihnen nach Aus-
Ubung der Rechte bzw. nach Erfiillung von Wandlungspflichten
zustehen wiirde; oder

(4) soweit neue Aktien gegen Sachleistung ausgegeben werden
sollen und der Bezugsrechtsausschluss im Interesse der
Gesellschaft liegt.

cc) Weitere Gestaltungsmdglichkeiten
Der Vorstand wird ferner ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Kapitalerhéhung,
den weiteren Inhalt der Aktienrechte und die Bedingungen der
Aktienausgabe festzulegen.

Der Aufsichtsrat wird erméchtigt, § 5 der Satzung entsprechend
der Durchflihrung der Erhéhung des Grundkapitals oder nach
Ablauf dieser Ermachtigungsfrist neu zu fassen.

b) Satzungsénderung
§ b Absatz 3 der Satzung wird vollstandig aufgehoben und wie folgt
neu gefasst:

,0.3 Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 18. Mai 2015 einmal
oder mehrfach um insgesamt bis zu EUR 15.200.000,00 durch
Ausgabe von bis zu Stiick 15.200.000 neue nennwertlose Aktien
gegen Bar- und/oder Sacheinlage zu erhéhen (Genehmigtes
Kapital 2010).

Bei einer Kapitalerhdhung ist den Aktionéren ein Bezugsrecht
einzuraumen.

Der Vorstand ist jedoch ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats Spitzenbetrage vom Bezugsrecht der Aktionare
auszunehmen und das Bezugsrecht auch insofern auszuschlieBen,
als dies erforderlich ist, um den Inhabern von Options- oder Wand-
lungsrechten auf Aktien der Gesellschaft ein Bezugsrecht auf
neue Aktien in dem Umfang einraumen zu kénnen, wie es ihnen
nach Austibung der Rechte bzw. Erfiillung der Wandlungspflichten
zustehen wiirde.

Der Vorstand ist auBerdem ermachtigt, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats das Bezugsrecht der Aktionére auszuschlieBen, wenn
die Aktien gegen Bar ausgegeben werden und der Ausgabepreis

der neuen Aktien im Zeitpunkt der endgliltigen Festlegung des
Ausgabepreises den Borsenpreis der Aktien der Gesellschaft
mit gleicher Ausstattung nicht wesentlich unterschreitet und die
gemaB § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegebenen Aktien insge-
samt zehn vom Hundert des Grundkapitals nicht Gberschreiten.
Auf diese Begrenzung sind Aktien anzurechnen, die aufgrund
anderer Ermachtigungen in unmittelbarer oder entsprechender
Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Bezugsrechts-
ausschluss verauBert oder ausgegeben wurden.

Dartiber hinaus ist der Vorstand ermachtigt, das Bezugsrecht
mit Zustimmung des Aufsichtsrats auszuschlieBen, soweit neue
Aktien gegen Sachleistung ausgegeben werden sollen und der
Bezugsrechtsausschluss im Interesse der Gesellschaft liegt.

Der Vorstand wird ferner ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Kapitalerhdhung,
den weiteren Inhalt der Aktienrechte und die Bedingungen der
Aktienausgabe festzulegen.

Der Aufsichtsrat wird ermachtigt, § 5 dieser Satzung entspre-
chend der Durchfiihrung der Erhéhung des Grundkapitals oder
nach Ablauf dieser Ermachtigungsfrist neu zu fassen.”

Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu dem
Bezugsrechtsausschluss gemaB Tagesordnungspunkt 8

Der Vorstand hat den nachfolgenden Bericht zu Tagesordnungspunkt 8
Uber die Erm&chtigung des Vorstands, mit Zustimmung des Aufsichts-
rats das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 18. Mai 2015 zu erhohen,
erstattet. Der Bericht kann im Internet unter www.adlinkgroup.net im
Bereich ,Investoren* eingesehen werden und wird auf Verlangen jedem
Aktionér unverziiglich und kostenlos tbersandt. Der Bericht wird auch in
der Hauptversammlung zur Einsichtnahme ausliegen. Er hat folgenden
Inhalt:

Zu Punkt 8 der Tagesordnung

Tagesordnungspunkt 8 hat die Schaffung eines neuen genehmigten
Kapitals zum Inhalt. Da die bisherige Erméchtigung zum 17. Mai 2010
ausléauft, schlagen wir der Hauptversammlung eine neue Ermachtigung und
ein neues genehmigtes Kapital zur Ausgabe neuer nennwertloser Aktien
gegen Bar- und/oder Sacheinlage vor, um der Gesellschaft die gesetzlich
eingerdumten Moglichkeiten weiter offen zu halten. Der Erméchtigungs-
rahmen fir die genehmigte Kapitalerhdhung betragt EUR 15.200.000,00.
Die Ermachtigung soll bis zum 18. Mai 2015 laufen (Genehmigtes Kapital
2010).

Bei der Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2010 haben die Aktionare
grundsatzlich ein Bezugsrecht. Der Vorstand soll mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Bezugsrecht bei Barkapitalerhéhungen ausschlieBen
konnen, wenn die Aktien gemaB § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zu einem Be-
trag ausgegeben werden, der im Zeitpunkt der endgliltigen Festlegung des
Ausgabebetrages den Borsenkurs nicht wesentlich unterschreitet. Der Vor-
stand wird sich bemiihen — unter Berlcksichtigung der aktuellen Marktge-
gebenheiten — einen eventuellen Abschlag auf den Bérsenkurs so niedrig
wie méglich zu bemessen. Die Erméchtigung versetzt die Gesellschaft in
die Lage, auch sehr kurzfristig einen eventuellen Kapitalbedarf zu decken,
um Marktchancen in verschiedenen Geschaftsfeldern schnell und flexibel
zu nutzen. Der Ausschluss des Bezugsrechts ermdglicht ein sehr schnelles

AdLINK Internet Media AG - Einladung zur Hauptversammlung 2010



Agieren und eine Platzierung nahe am Bérsenkurs, d. h. ohne den bei
Bezugsemissionen ublichen Abschlag. Eine solche Kapitalerhohung darf
zehn vom Hundert des Grundkapitals nicht tibersteigen. Auf die maximal
zehn vom Hundert des Grundkapitals, die dieser Bezugsrechtsausschluss
betrifft, sind Aktien anzurechnen, die zur Bedienung von Schuldverschrei-
bungen und Wandlungs- und/oder Optionsrechten bzw. Umwandlungs-
pflichten in unmittelbarer oder entsprechender Anwendung von § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben
wurden bzw. auszugeben sind. Ferner ist die VerauBerung eigener Aktien
anzurechnen, sofern sie aufgrund einer Ermachtigung gemaB § 71 Abs.

1 Nr. 8. V. m. § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugs-
rechts erfolgt. Mit dieser Begrenzung wird dem Bediirfnis der Aktionare
nach Verwasserungsschutz fiir ihren Anteilsbesitz Rechnung getragen.
Da die neuen Aktien nahe am Borsenkurs platziert werden sollen, kann
jeder Aktionar zur Aufrechterhaltung seiner Beteiligungsquote Aktien zu
annahernd gleichen Bedingungen am Markt erwerben.

Das Bezugsrecht soll auBerdem fiir Spitzenbetrage ausgeschlossen
werden konnen. Damit soll die Abwicklung einer Emission mit einem
grundsatzlichen Bezugsrecht der Aktionare erleichtert werden. Solche
Spitzenbetrage kénnen sich aus dem jeweiligen Emissionsvolumen und der
Darstellung eines praktikablen Bezugsverhaltnisses ergeben. Der Wert des
auf eine Aktie entfallenden Spitzenbetrags ist in der Regel gering, der Auf-
wand fiir die Emission ohne einen solchen Ausschluss deutlich héher. Der
Ausschluss dient daher der Praktikabilitat und der leichteren Durchfiihrung
einer Emission.

Dariber hinaus soll das Bezugsrecht ausgeschlossen werden kénnen,
soweit es erforderlich ist, um den Inhabern oder Glaubigern von Schuld-
verschreibungen ein Bezugsrecht auf neue Aktien zu geben, wenn die
Bedingungen der jeweiligen Schuldverschreibungen das bestimmen.
Solche Schuldverschreibungen haben zur erleichterten Platzierung am
Kapitalmarkt regelmaBig einen Verwasserungsschutz, der vorsieht, dass
den Inhabern oder Glaubigern bei nachfolgenden Aktienemissionen ein
Bezugsrecht auf neue Aktien eingerdumt werden kann, wie es Aktiona-
ren zusteht. Sie werden damit so gestellt, als seien sie bereits Aktionare.
Um die Schuldverschreibungen mit einem solchen Verwasserungsschutz
ausstatten zu kdnnen, muss das Bezugsrecht der Aktionére auf diese
Aktien ausgeschlossen werden. Das dient der leichteren Platzierung der
Schuldverschreibungen und damit den Interessen der Aktionare an einer
optimalen Finanzstruktur der Gesellschaft.

Das Bezugsrecht soll schlieBlich bei Sachkapitalerhéhungen ausge-
schlossen werden konnen, wenn dies im Interesse des Unternehmens
erforderlich ist. Die Gesellschaft will auch weiterhin Unternehmen,
Unternehmensteile, Beteiligungen oder mit unserem Unternehmensgegen-
stand im Zusammenhang stehende Wirtschaftsgiter erwerben kénnen,

um unsere Wettbewerbsfahigkeit zu starken und unsere Ertragskraft und
den Unternehmenswert zu steigern. Dabei zeigt sich, dass bei solchen
Vorhaben immer groBere Einheiten betroffen sind. Vielfach miissen hier
sehr hohe Gegenleistungen bezahlt werden. Sie sollen oder konnen — auch
unter dem Gesichtspunkt einer optimalen Finanzstruktur — oft nicht mehr
in Geld erbracht werden. Haufig bestehen tberdies die Verkaufer darauf,
als Gegenleistung Aktien zu erwerben, da das fiir sie giinstiger sein kann.
Die Méglichkeit, Aktien als Akquisitionswéhrung einzusetzen, gibt der
Gesellschaft damit den notwendigen Spielraum, solche Akquisitionsgele-
genheiten schnell und flexibel auszunutzen und versetzt sie in die Lage,
selbst groBere Einheiten gegen Uberlassung von Aktien zu erwerben. Auch
bei Wirtschaftsgiitern sollte es méglich sein, sie unter Umstanden gegen
Aktien zu erwerben. Fir beides muss das Bezugsrecht der Aktionare
ausgeschlossen werden kénnen. Da eine solche Akquisition kurzfristig

erfolgen muss, kann sie in der Regel nicht von der nur einmal jahrlich
stattfindenden Hauptversammlung beschlossen werden. Es bedarf eines
genehmigten Kapitals, auf das der Vorstand — mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats — schnell zugreifen kann. Auch dafiir wollen wir das vorstehend
vorgeschlagene Genehmigte Kapital 2010 verwenden kénnen.

. Beschlussfassung liber die Erméachtigung zur Ausgabe von Options-

und/oder Wandelanleihen, die Schaffung von bedingtem Kapital und
entsprechende Satzungsinderungen (Bedingtes Kapital 2010)

Zur Nutzung aller gesetzlichen Mdglichkeiten zur Herstellung einer opti-
malen Finanzierungsstruktur der Gesellschaft wird eine neue Ermachtigung
zur Begebung von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen sowie
ein neues bedingtes Kapital (Bedingtes Kapital 2010) vorgeschlagen,

weil die bisherige Ermachtigung und das dazugehérige Bedingte Kapital
bis zum 16. Mai 2010 befristet sind und durch Zeitablauf daher nach der
Hauptversammlung nicht mehr nutzbar sein werden. Damit der Gesell-
schaft auch in Zukunft diese Moglichkeiten offen stehen, schlagen der
Aufsichtsrat und der Vorstand vor, zu beschlieBen:

a) Aufhebung des Bedingten Kapitals 2005
Die Hauptversammlung hat am 17. Mai 2005 eine bedingte Kapital-
erhohung um bis zu EUR 10.000.000,00 zur Gewéhrung an die Inhaber
oder Glaubiger von Options- oder Wandelschuldverschreibungen
beschlossen, die gemaB der Erméchtigung der Hauptversammlung
vom gleichen Tag vom 17. Mai 2005 bis zum 16. Mai 2010 von der
Gesellschaft begeben werden. Die Gesellschaft hat von der Ermach-
tigung zur Ausgabe von Options- und Wandelschuldverschreibungen
bislang keinen Gebrauch gemacht und beabsichtigt das auch bis zum
16. Mai 2010 derzeit nicht. Die bedingte Kapitalerhéhung von bis zu
EUR 10.000.000,00 wird daher wegen Zeitablaufs nicht mehr durch-
geflhrt und ist gegenstandslos. Sie soll daher aufgehoben werden:

Die am 17. Mai 2005 beschlossene bedingte Kapitalerhéhung um bis
zu EUR 10.000.000,00 eingeteilt in bis zu 10.000.000 Stammaktien
ohne Nennwert, zur Gewahrung von Aktien an die Inhaber oder Glau-
biger von Options- oder Wandelschuldverschreibungen, die gemaB der
Ermachtigung der Hauptversammlung am 17. Mai 2005 bis zum 16. Mai
2010 von der Gesellschaft oder einem nachgeordneten Konzernunter-
nehmen begeben werden, wird vollstandig aufgehoben.

b

~

Ermachtigung

aa) Ermiachtigungszeitraum, Nennbetrag, Laufzeit, Aktienzahl
Aufschiebend bedingt auf das Wirksamwerden der Aufhebung
des bedingten Kapitals 2005 geméB vorstehend lit. a) durch
Eintragung im Handelsregister der Gesellschaft wird der Vorstand
erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 18. Mai
2015 einmal oder mehrmals Options- und/oder Wandelschuldver-
schreibungen im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 100 Mio. mit
einer Laufzeit von bis zu zwanzig Jahren (im Folgenden gemein-
sam ,Schuldverschreibungen®) zu begeben oder fir solche von
nachgeordneten Konzernunternehmen der Gesellschaft begebene
Schuldverschreibungen im Namen der Gesellschaft eine Garantie
zu Ubernehmen und den Inhabern oder Glaubigern von Schuld-
verschreibungen Options- oder Wandlungsrechte auf neue Aktien
der Gesellschaft, auf die ein anteiliger Betrag des Grundkapitals
von insgesamt bis zu EUR 14.100.000,00 entféllt, nach n&herer
MaBgabe der jeweiligen Options- bzw. Wandelanleihebedingen (im
Folgenden ,Anleihebedingungen®) zu gewéhren. Die Schuld-
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bb)

cc)

Tagesordnung

verschreibungen kénnen auBer in Euro auch — unter Begrenzung
auf den entsprechenden Euro-Gegenwert — in der gesetzlichen
Wahrung eines OECD-Landes begeben werden. Sie kdnnen auch
durch nachgeordnete Konzernunternehmen begeben werden.

Die einzelnen Emissionen kénnen in jeweils gleichberechtigte
Teilschuldverschreibungen eingeteilt werden.

Die Ausgabe von Schuldverschreibungen kann auch gegen
Erbringung einer Sachleistung erfolgen, sofern der Wert der
Sachleistung dem Ausgabepreis entspricht und dieser den gemaR
lit. bb) Ziffer (1) dieses Beschlusses zu ermittelnden Marktwert der
Schuldverschreibungen nicht wesentlich unterschreitet.

Bezugsrecht, Bezugsrechtsausschluss

Den Aktionéren steht grundsatzlich ein Bezugsrecht auf die
Schuldverschreibungen zu. Die Schuldverschreibungen kénnen
auch von einem Bankenkonsortium mit der Verpflichtung tber-
nommen werden, sie den Aktionaren zum Bezug anzubieten. Der
Vorstand ist jedoch erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
das Bezugsrecht der Aktionére auf die Schuldverschreibungen
auszuschlieBen,

(1) sofern sie gegen bar ausgegeben werden und der Ausgabe-
preis den nach anerkannten finanzmathematischen Methoden
ermittelten theoretischen Marktwert der Schuldverschreibun-
gen nicht wesentlich unterschreitet. Dies gilt jedoch nur fur
Schuldverschreibungen sofern die zur Bedienung der dabei
begrindeten Options- und/oder Wandlungsrechte auszuge-
benden Aktien insgesamt nicht zehn vom Hundert des Grund-
kapitals tiberschreiten. Auf diesen Betrag ist der anteilige
Betrag des Grundkapitals anzurechnen, der auf Aktien entfallt,
die unter Bezugsrechtsausschluss in unmittelbarer oder ent-
sprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG aus-
gegeben oder verauBert wurden; ferner sind auf diesen Betrag
der anteilige Betrag am Grundkapital der Aktien anzurechnen,
die zur Bedienung von Wandlungs- und/oder Optionsrechten
ausgegeben wurden oder noch ausgegeben werden kdnnen,
sofern die zugrunde liegende Schuldverschreibung wahrend
der Laufzeit dieser Erméchtigung unter Ausschluss des
Bezugsrechts entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG aus-
gegeben wurden;

(2) fiir Spitzenbetrage, die sich aufgrund eines Bezugsverhaltnis-
ses ergeben;

(3) soweit es erforderlich ist, um den Inhabern von Options- oder
Wandlungsrechten auf Aktien der Gesellschaft ein Bezugs-
recht in dem Umfang zu gewéhren, wie es ihnen nach Aus-
Uibung der Rechte bzw. nach Erfiillung von Wandlungspflichten
zustehen wirde; oder

(4) soweit Schuldverschreibungen gegen Sachleistung ausge-
geben werden sollen und der Bezugsrechtsausschluss im
Interesse der Gesellschaft liegt.

Wandlungsrecht, Wandlungspflicht

Im Falle der Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen erhalten
die Inhaber das Recht, ihre Wandelschuldverschreibungen nach
MaBgabe der Anleihebedingungen in Aktien der Gesellschaft

dd)

ee)

umzutauschen. Der anteilige Betrag am Grundkapital der bei

der Wandlung auszugebenden Aktien darf den Nennbetrag der
Wandelschuldverschreibung nicht tibersteigen. Das Umtausch-
verhéltnis ergibt sich aus der Division des Nominalbetrags einer
Wandelschuldverschreibung durch den festgesetzten Wandlungs-
preis fiir eine Aktie der Gesellschaft. Das Umtauschverhéltnis
kann sich auch durch Division des unter dem Nominalbetrag lie-
genden Ausgabebetrags einer Wandelschuldverschreibung durch
den festgesetzten Wandlungspreis fir eine Aktie der Gesellschaft
ergeben. Es kann auf ein Umtauschverhaltnis mit voller Zahl ab-
gerundet werden. Ferner kann eine in bar zu leistende Zuzahlung
festgelegt werden. Im Ubrigen kann vorgesehen werden, dass
Spitzen zusammengelegt oder in Geld ausgeglichen werden.

Die Anleihebedingungen kénnen auch eine Wandlungspflicht zum
Ende der Laufzeit (oder zu einem friheren Zeitpunkt) begrin-
den. In diesem Fall ist die Gesellschaft berechtigt, eine etwaige
Differenz zwischen dem Nennbetrag der Wandelschuldverschrei-
bungen und einem in den Anleihebedingungen naher zu bestim-
menden Borsenpreis der Aktien zum Zeitpunkt der Begebung
der Anleihe — wie unter ee) beschrieben — multipliziert mit dem
Umtauschverhaltnis ganz oder teilweise in bar auszugleichen.

Optionsrecht

Im Fall der Ausgabe von Optionsanleihen werden jeder Options-
schuldverschreibung ein oder mehrere Optionsscheine beigefigt,
die den Inhaber berechtigen, nach MaBgabe der Optionsbedin-
gungen Aktien der Gesellschaft zu beziehen. Der anteilige Betrag
am Grundkapital der je Optionsschuldverschreibung zu beziehen-
den Aktien darf den Nennbetrag der Optionsschuldverschreibung
nicht Gbersteigen.

Options- oder Wandlungspreis, Verwasserungsschutz

Der jeweils festzusetzende Options- oder Wandlungspreis muss
mindestens 80 % des Mittelwertes der XETRA-Schlusskurse der
Aktien der Gesellschaft (oder einem vergleichbaren Nachfolge-
system) an der Frankfurter Wertpapierbérse betragen, und zwar
wéhrend der fiinf Bérsentage vor dem Tag der Beschlussfassung
durch den Vorstand Uber die Begebung der Schuldverschrei-
bungen oder wahrend der Tage, an denen Bezugsrechte an der
Frankfurter Wertpapierborse gehandelt werden, mit Ausnahme
der letzten beiden Borsentage des Bezugsrechtshandels.

Der Options- bzw. Wandlungspreis wird unbeschadet des § 9 Abs.
1 AktG aufgrund einer Verwasserungsschutzklausel nach naherer
Bestimmung der Anleihebedingungen dann ermaBigt, wenn die
Gesellschaft wahrend der Options- oder Wandlungsfrist unter
Einrdumung eines Bezugsrechts fir ihre Aktionare das Grund-
kapital erhéht oder weitere Schuldverschreibungen begibt bzw.
Optionsrechte gewéahrt oder garantiert und den Inhabern schon
bestehender Options- oder Wandlungsrechte kein Bezugsrecht in
dem Umfang eingerdumt wird, wie es ihnen nach Auslibung des
Wandlungs- und Optionsrechts zustehen wiirde. Die Anleihebe-
dingungen kénnen auch fir andere MaBnahmen der Gesellschaft,
die zu einer Verwasserung des Wertes der Options- bzw. Wand-
lungsrechte fiihren kénnen, eine wertwahrende Anpassung des
Options- bzw. Wandlungspreises vorsehen.

In jedem Fall darf der anteilige Betrag am Grundkapital der je
Optionsschuldverschreibung zu beziehenden Aktien den Nenn-
betrag der Optionsschuldverschreibung nicht tibersteigen.
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ff) Weitere Gestaltungsméglichkeiten
Der Vorstand wird erméchtigt, unter Beachtung der vorstehenden
Vorgaben die weiteren Einzelheiten der Ausgabe und Ausstat-
tung der Schuldverschreibungen und deren Anleihebedingungen
festzusetzen bzw. im Einvernehmen mit den Organen des die
Schuldverschreibungen begebenden Konzernunternehmens
festzulegen, insbesondere Zinssatz, Ausgabekurs, Laufzeit und
Stlickelung, Vereinbarung eines Nachrangs gegeniber sonstigen
Verbindlichkeiten, Bezugs- bzw. Umtauschverhaltnis (z. B. ein in
Abhéngigkeit der Entwicklung des Aktienkurses wahrend der
Laufzeit variables Umtauschverhaltnis oder ein Umtauschverhalt-
nis, dem ein unter dem Nennbetrag liegender Ausgabebetrag der
Wandelschuldverschreibung zugrunde liegt), Festlegung einer
baren Zuzahlung, Ausgleich oder Zusammenlegung von Spitzen,
Barzahlung statt Lieferung von Aktien, Options- bzw. Wandlungs-
preis und den Options- bzw. Wandlungszeitraum.

c) Bedingte Kapitalerhéhung

Aufschiebend bedingt auf das Wirksamwerden der Aufhebung des
bedingten Kapitals 2005 geméaB vorstehend lit. a) durch Eintragung in
das Handelsregister der Gesellschaft wird das Grundkapital um bis zu
EUR 14.100.000,00 eingeteilt in bis zu 14.100.000 Stammaktien ohne
Nennwert, bedingt erhoht. Die bedingte Kapitalerhdhung dient der Ge-
wahrung von Aktien an die Inhaber oder Gléaubiger von Options- oder
Wandelschuldverschreibungen, die gemaB der vorstehenden Erméch-
tigung von der Gesellschaft oder einem nachgeordneten Konzernun-
ternehmen begeben werden, soweit die Ausgabe gegen bar erfolgt

ist und die Options- oder Wandlungsrechte nicht aus dem Bestand
eigener Aktien oder aus genehmigten Kapital bedient werden. Die Aus-
gabe der neuen Aktien erfolgt zu dem nach MaBgabe der vorstehenden
Erméchtigung jeweils festzulegenden Options- bzw. Wandlungspreis.
Die bedingte Kapitalerhdhung ist nur insoweit durchzufiihren, wie von
Options- oder Wandlungsrechten aus den Schuldverschreibungen
Gebrauch gemacht wird bzw. Wandlungspflichten aus solchen Schuld-
verschreibungen erfiillt werden und die Options- oder Wandlungsrechte
nicht aus dem Bestand eigener Aktien oder aus genehmigten Kapital
bedient werden.

Der Vorstand wird erméchtigt, die weiteren Einzelheiten der Durch-
flihrung der bedingten Kapitalerhohung festzusetzen (Bedingtes
Kapital 2010).

d

~

Satzungsanderungen

Aufschiebend bedingt auf das Wirksamwerden der bedingten Kapi-
talerhdhung geméB lit. ¢) durch Eintragung in das Handelsregister
der Gesellschaft wird § 5 Absatz 5 Ziffer IV. der Satzung vollstandig
aufgehoben und wie folgt neu gefasst:

,IV. Bedingtes Kapital 2010
Das Grundkapital ist um bis zu EUR 14.100.000,00, eingeteilt in
bis zu 14.100.000 Stammaktien ohne Nennwert, bedingt erhoht
(Bedingtes Kapital 2010). Die bedingte Kapitalerhéhung dient
der Gewéhrung von Aktien an die Inhaber oder Glaubiger von
Options- oder Wandelschuldverschreibungen, die gemaB der
Erméchtigung der Hauptversammlung vom 19. Mai 2010 bis zum
18. Mai 2015 von der Gesellschaft oder einem nachgeordneten
Konzernunternehmen begeben werden, soweit die Ausgabe
gegen bar erfolgt ist und die Options- oder Wandlungsrechte
nicht aus dem Bestand eigener Aktien oder aus genehmigten

Kapital bedient werden. Sie wird nur insoweit durchgefiihrt, als
von Options- oder Wandlungsrechten aus den vorgenannten
Schuldverschreibungen Gebrauch gemacht wird bzw. Wand-
lungspflichten aus solchen Schuldverschreibungen erfiillt werden
und die Options- oder Wandlungsrechte nicht aus dem Bestand
eigener Aktien oder aus genehmigten Kapital bedient werden. Die
Aktien nehmen von Beginn des Geschaftsjahres, in dem sie durch
Auslibung des Options- bzw. Umtauschrechtes entstehen, am
Gewinn teil. Der Vorstand ist ermachtigt, die weiteren Einzelheiten
der Durchfiihrung der bedingten Kapitalerhéhung festzusetzen.

Der Aufsichtsrat ist ermachtigt, § 5 der Satzung entsprechend der
jeweiligen Austibung der Umtauschrechte und entsprechend der
jeweiligen Inanspruchnahme des bedingten Kapitals neu zu fassen.’

«

Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu dem
Bezugsrechtsausschluss gemaB Tagesordnungspunkt 9

Der Vorstand hat den nachfolgenden Bericht zu Tagesordnungspunkt 9
Uber die Ermé&chtigung des Vorstands, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 18. Mai 2015 durch Gewahrung
von Aktien an die Inhaber oder Glaubiger von Options- oder Wandelschuld-
verschreibungen zu erhéhen, erstattet. Der Bericht kann im Internet unter
www.adlinkgroup.net im Bereich ,Investoren* eingesehen werden und wird
auf Verlangen jedem Aktionar unverziglich und kostenlos Ubersandt. Der
Bericht wird auch in der Hauptversammlung zur Einsichtnahme ausliegen.
Er hat folgenden Inhalt:

Zu Punkt 9 der Tagesordnung

Tagesordnungspunkt 9 hat die Schaffung eines neuen bedingten Kapitals
zum Inhalt. Da die bisherige Erméchtigung zum 16. Mai 2010 ausgelaufen
ist, schlagen wir der Hauptversammlung eine neue Erméchtigung und ein
neues bedingtes Kapital zur Ausgabe von Options- oder Wandelschuld-
verschreibungen vor, um der Gesellschaft die gesetzlich eingerdumten
Moglichkeiten weiter offen zu halten. Der Erméchtigungsrahmen fir die
Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen betragt EUR 100 Mio.
und das zur Sicherung der Options- und/oder Wandlungsrechte vorzuse-
hende bedingte Kapital EUR 14.100.000,00 (Bedingtes Kapital 2010).

Eine angemessene Kapitalausstattung ist eine wesentliche Grundlage
fiir die Entwicklung des Unternehmens. Ein Instrument der Finanzierung
sind dabei Options- oder Wandelschuldverschreibungen, durch die dem
Unternehmen zunéchst zinsgiinstiges Fremdkapital zuflieBt. Die erzielten
Wandlungs- und Optionspramien kommen der Gesellschaft zugute. Um
der Gesellschaft die nétige Flexibilitat bei der Kapitalbeschaffung u.a. fiir
Investitionen zu geben, schlagen wir diese Erméachtigung vor.

Es sollen Schuldverschreibungen tber insgesamt bis zu EUR 100 Mio.
begeben werden kénnen. Zu deren Bedienung sollen Aktien mit einem an-
teiligen Betrag am Grundkapital von insgesamt bis zu EUR 14.100.000,00
zur Verfligung stehen, sofern die Wandel- oder Optionsrechte nicht aus
dem Bestand eigener Aktien oder aus dem genehmigten Kapital bedient
werden.

Unsere Aktionére sollen auf die Schuldverschreibungen grundsatzlich ein
Bezugsrecht haben. Damit erhalten sie die Moglichkeit, ihr Kapital bei der
Gesellschaft anzulegen und gleichzeitig ihre Beteiligungsquote zu erhalten.
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Tagesordnung

Der Vorstand soll allerdings in entsprechender Anwendung von § 186 Abs.
3 Satz 4 AktG ermachtigt sein, dieses Bezugsrecht mit Zustimmung des
Aufsichtsrats auszuschlieBen, wenn der Ausgabepreis der Wandelanleihen
ihren Marktwert nicht wesentlich unterschreitet. Dieser Bezugsrechtsaus-
schluss ist notwendig, wenn eine Schuldverschreibung schnell platziert
werden soll, um ein giinstiges Marktumfeld zu nutzen. Die Interessen

der Aktionare werden dadurch gewahrt, dass die Schuldverschreibungen
nicht wesentlich unter dem Marktwert ausgegeben werden, wodurch der
Wert eines Bezugsrechts praktisch gegen Null geht. Diese Moglichkeit

ist auf Schuldverschreibungen mit Rechten auf Aktien mit einem Anteil
von héchstens zehn vom Hundert des Grundkapitals beschrankt. Darauf
anzurechnen sind Aktien, die unter Bezugsrechtsausschluss in unmittel-
barer oder entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
ausgegeben oder verauBert wurden. Ferner sind anzurechnen Aktien, die
zur Bedienung von Wandlungs- oder Optionsrechten ausgegeben wurden
oder noch ausgegeben werden kdnnen, sofern die zugrunde liegenden
Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter
Ausschluss des Bezugsrechts entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
ausgegeben wurden. Diese Anrechnung geschieht im Interesse der Aktio-
nére an einer moglichst geringen Verwasserung ihrer Beteiligung.

AuBerdem soll das Bezugsrecht ausgeschlossen werden, um Spitzen-
betrage zu verwerten oder ein Bezugsrecht von Inhabern vorhergehender
Schuldverschreibungen zu erflllen. Der Ausschluss des Bezugsrechts bei
Spitzenbetragen ist sinnvoll und Ublich, weil die Kosten eines Bezugs-
rechtshandels bei Spitzenbetragen in keinem verniinftigen Verhaltnis zum
Gewinn fir die Aktionare stehen. Es ist auch marktiblich, Anleiheglau-
bigern ein Bezugsrecht auf Folgeanleihen zu geben, damit Wandel- oder
Optionsanleihen besser platzierbar sind. Zu beiden Zwecken muss das
Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossen werden.

Dariber hinaus soll das Bezugsrecht ausgeschlossen werden kénnen,

um Schuldverschreibungen gegen Sachleistungen zu begeben. Dies

soll nur geschehen, wenn der Wert der Sachleistung im Vergleich zum
Ausgabepreis der Schuldverschreibung nicht unangemessen niedrig ist
und den nach anerkannten finanzmathematischen Methoden errechneten
Marktwert der Schuldverschreibungen nicht wesentlich unterschreitet.
Diese Ausgabe gegen Sachleistung soll uns insbesondere die Moglichkeit
geben, auch Schuldverschreibungen im Zusammenhang mit dem Erwerb
von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen daran oder
dem Erwerb von Wirtschaftsgtitern bei solchen Vorhaben einzusetzen. Die
Gesellschaft will weiterhin die Moglichkeit haben, durch solche Akquisitio-

nen ihre Wettbewerbsfahigkeit zu starken und ihre Ertragskraft zu steigern.

Die Gegenleistungen dabei kdnnen oder sollen oft nicht in Geld erbracht
werden. Haufig besteht auch der Verkaufer darauf, eine Gegenleistung

in anderer Form zu erhalten. Dabei kann eine attraktive Alternative darin
liegen, anstelle oder neben Gewahrung von Aktien oder von Barleistun-
gen Schuldverschreibungen mit einem Wandlungs- oder Optionsrecht
anzubieten. Diese Mdglichkeit schafft zusatzliche Flexibilitat und erhoht
die Wettbewerbschancen der Gesellschaft bei Akquisitionen. Der Vorstand
wird in jedem Einzelfall sorgfaltig priifen, ob der Erwerb und die Hingabe
von Schuldverschreibungen gegen Sachleistung im Interesse der Gesell-
schaft liegt. Er wird das Bezugsrecht der Aktionare nur dann ausschlieBen,
wenn dies der Fall ist.

Das Wandlungs- oder Optionsrecht aus solchen Schuldverschreibungen,
die gegen Sachleistung ausgegeben wurden, kann nicht aus dem beding-
ten Kapital bedient werden. Hierzu bedarf es des Riickgriffs auf eigene
Aktien oder einer Sachkapitalerhéhung. Daflr steht das unter Tagesord-
nungspunkt 8 vorgeschlagene neu zu schaffende Genehmigte Kapital
2010 zur Verfiigung.

10. Satzungsénderungen im Hinblick auf das ARUG

Im Herbst 2009 ist das Recht der Hauptversammlung durch das ,Gesetz
zur Umsetzung der Aktionarsrechterichtlinie (ARUG)* wesentlich reformiert
worden. Die Satzung der AdLINK Internet Media AG soll daher an die neue
Gesetzeslage angepasst werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, folgende Beschliisse zu fassen:

a) Der bisherige § 15 Absatz 4 Satz 3 der Satzung wird vollstandig auf-
gehoben und wie folgt neu gefasst:

,Der Versammlungsleiter ist ermachtigt vorzusehen, die vollstandige
oder teilweise Bild- und Tontibertragung der Versammlung in einer
néher von ihm zu bestimmenden Weise zuzulassen.

b) Der bisherige § 16 Absatz 2 der Satzung wird vollstandig aufgehoben
und wie folgt neu gefasst:

,16.2 Die Anmeldung zur Teilnahme an der Hauptversammlung hat in
Textform (§ 126 b BGB) oder auf eine andere von der Gesellschaft
néher zu bestimmende Weise bei der Gesellschaft oder bei einer der
sonst in der Einberufung bezeichneten Stellen zu erfolgen und muss
spatestens am letzten Tag der gesetzlichen Anmeldefrist zugegangen
sein, sofern nicht der Vorstand einen spateren Anmeldeschlusstag
bestimmt. Der Anmeldeschlusstag und die weiteren Einzelheiten wer-
den zusammen mit der Einberufung der Hauptversammlung bekannt
gemacht.”

¢) In § 16 der Satzung wird ein zusétzlicher Absatz 3 eingefugt, der den
folgenden Wortlaut hat:

,16.3 Die Ubermittlung von Mitteilungen an Kreditinstitute nach § 128
Absatz 1 des Aktiengesetztes erfolgt ausschlieBlich in elektronischer
Form.*

d) In § 17 Absatz 2 wird ein zusatzlicher Satz 2 eingefiigt, der den folgen-
den Wortlaut hat:

,Bevollméchtigt der Aktionar mehr als eine Person, so kann die Gesell-
schaft eine oder mehrere Personen zurlickweisen.*

e) Der bisherige § 17 Absatz 4 wird vollstandig aufgehoben und wie folgt
neu gefasst:

,174 AuBerhalb des Anwendungsbereichs des § 135 AktG bed(ir-

fen die Erteilung der Vollmacht, inr Widerruf und der Nachweis der
Bevollmachtigung gegeniiber der Gesellschaft der Textform (§ 126 b
BGB). Die Einzelheiten, insbesondere zu Formen und Fristen fir die
Erteilung und den Widerruf der Volimachten sowie deren Nachweis und
ggf. Formerleichterungen einzeln oder jede dieser Erklarungen werden
zusammen mit der Einberufung der Hauptversammlung bekannt
gemacht.”

) § 18 Absatz 2 der Satzung wird um einen neuen Satz 4 mit folgendem
Wortlaut ergéanzt:

,Soweit dies fir eine ordnungsgeméaBe Durchfiihrung der Hauptver-
sammlung in einem angemessenen Zeitrahmen erforderlich ist, kann
der Versammlungsleiter insbesondere auch den Schluss der Debatte
anordnen.”
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Teilnahme an der Hauptversammlung

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Auslbung des Stimmrechts
sowie zur Stellung von Antragen sind diejenigen Aktiondre berechtigt, die sich
spatestens bis zum Ablauf des 12. Mai 2010, 24.00 Uhr, bei der Gesellschaft,
unter der Anschrift

AdLINK Internet Media AG,

c/o Computershare HV-Services AG,
PrannerstraBe 8, 80333 Minchen,
Fax-Nr. 089 309037-4675,
hv2010@adlinkgroup.net

angemeldet haben und am Tage der Hauptversammlung im Aktienregister als
Aktionare der Gesellschaft eingetragen sind. Entscheidend fur die Rechtzeitig-
keit der Anmeldung ist deren Zugang.

Freie Verfligbarkeit der Aktien

Die Aktien werden durch eine Anmeldung zur Hauptversammlung nicht
blockiert; Aktionare kénnen deshalb tiber ihre Aktien auch nach erfolgter
Anmeldung weiterhin frei verfigen. MaBgeblich fir das Stimmrecht sind der
im Aktienregister eingetragene Bestand am Tag der Hauptversammlung sowie
ferner die rechtzeitige und formgliltige Anmeldung.

Gesamtzahl der Aktien und Stimmrechte

Im Zeitpunkt der Einberufung der Hauptversammlung belauft sich das
Grundkapital der Gesellschaft auf EUR 30.455.890,00 und die Anzahl von
Stlickaktien auf 30.455.890 mit ebenso vielen Stimmrechten. Am Tag der
Einberufung dieser Hauptversammlung hélt die AdLINK Internet Media AG
keine eigenen Aktien.

Stimmrechtsvertretung

Die Aktionére, die nicht selbst an der Hauptversammlung teilnehmen wollen,
koénnen ihr Stimmrecht und sonstige Rechte unter entsprechender Vollmachts-
erteilung auch durch einen Bevollmachtigten, ein Kreditinstitut oder eine
Aktiondrsvereinigung austiben lassen.

Ferner konnen die Aktionére ihr Stimmrecht weisungsgebunden durch den
Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft austiben. In jedem Fall der Bevollméch-
tigung bedarf es der ordnungsgeméaBen Anmeldung durch den Aktionar oder
den Bevollmachtigten. Bevollméchtigt der Aktionar mehr als eine Person, so
kann die Gesellschaft eine oder mehrere von diesen zurlickweisen.

Vollmachten konnen in Textform (§ 126 b BGB) durch Erklarung gegentiber
den zu Bevollméchtigenden oder gegentiber der Gesellschaft erteilt werden.
Fir die Vollmachtserteilung gegentiber der Gesellschaft und die Ubermittiung
des Nachweises einer gegenuber dem zu Bevollmachtigenden erklarten Be-
vollmachtigung stehen die fiir die Anmeldung genannte Adresse, Faxnummer
und E-Mail-Adresse zur Verfuigung. Fur den Widerruf einer Vollmacht gelten
die vorherigen Satze entsprechend. Das persénliche Erscheinen des Aktionars
in der Hauptversammlung gilt fir sich genommen nicht als Widerruf einer
zuvor erteilten Vollmacht. Vielmehr hat der Aktionar dann auf der Haupt-
versammlung einen entsprechenden Widerruf auf den von der Gesellschaft
vorbereiteten Widerrufsformularen zu erkléren.

Fir die Bevollméchtigung von Kreditinstituten, Aktionérsvereinigungen und
anderen ihnen nach § 135 Abs. 8 und 10 AktG gleichgestellten Personen und
Institutionen ebenso wie flir den Widerruf und den Nachweis einer solchen
Bevollmachtigung gelten Besonderheiten. Die Aktionare werden gebeten, sich
in einem solchen Fall mit dem zu Bevollméchtigenden rechtzeitig wegen einer
von ihm moglicherweise geforderten Form der Vollimacht abzustimmen.

Mit der Eintrittskarte wird den Aktionaren ein Vollmachtsformular Gbergeben,
das zur Vollmachtserteilung verwendet werden kann. Das Vollmachtsformular
wird den Aktionaren auch jederzeit auf Verlangen zugesandt und ist auBerdem
im Internet unter der Adresse www.adlinkgroup.net im Bereich ,Investoren® ab-
rufbar. Die Aktionare werden gebeten, eine Vollmacht vorzugsweise mittels des
von der Gesellschaft zur Verfligung gestellten Vollimachtsformulars zu erteilen.

Die AdLINK Internet Media AG bietet ihren Aktionaren weiter die Moglichkeit,
ihr Stimmrecht durch Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft weisungsgebun-
den auslben zu lassen. Hierflir gelten die folgenden Besonderheiten: Erhalten
die Stimmrechtsvertreter mehrere Vollmachten und Weisungen, wird die als
zuletzt erteilte formgtiltige Vollmacht mit den entsprechenden Weisungen als
verbindlich erachtet. Bei nicht formgliltig erteilten Vollmachten werden die
Stimmrechtsvertreter die Stimmen in der Hauptversammlung nicht vertreten.
Soweit Weisungen nicht korrekt ausgefiillt oder nicht eindeutig erteilt werden,
werden in Abhéngigkeit vom Abstimmungsverfahren die weisungsgebundenen
Stimmrechtsvertreter sich der Stimme enthalten bzw. nicht an der Abstimmung
teilnehmen. Die Stimmrechtsvertreter sind weisungsgebunden und dirfen das
Stimmrecht bei im Vorfeld der Hauptversammlung nicht bekannten Abstim-
mungen (z. B. bei Verfahrensantragen) nicht austiben. In Abhangigkeit vom
Abstimmungsverfahren werden die weisungsgebundenen Stimmrechtsvertre-
ter sich in diesen Fallen der Stimme enthalten bzw. nicht an der Abstimmung
teilnehmen. Entsprechendes gilt bei der Abstimmung tiber einen Gegenantrag.
Die Beauftragung der Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft zur Widerspruch-
serklarung sowie zur Antrag- und Fragenstellung ist ausgeschlossen.

Vollmachten und Weisungen, die den Stimmrechtsvertretern der Gesellschaft
erteilt worden sind, konnen unter einer der fir die Anmeldung genannten
Adressen noch

1. schriftlich bis zum 18. Mai 2010 oder

2. sonst wie in Textform, insbesondere durch Ausfillen der wahrend der
Generaldebatte ausliegenden Widerrufsformulare, bis zum 19. Mai
2010, 12.00 Uhr (MEZ)

geéndert oder widerrufen werden. Entscheidend ist jeweils der Zugang bei der
AdLINK Internet Media AG.

Die zur Teilnahme berechtigten Personen erhalten eine Eintrittskarte, die unbe-
dingt mitzubringen ist. Die Stimmkarten werden vor der Hauptversammlung am
Versammlungsort ausgehéndigt. Informationen zur Hauptversammlung erhal-
ten Sie auch im Internet unter www.adlinkgroup.net im Bereich ,Investoren®.
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Tagesordnung

Rechte der Aktionére
(Angaben nach § 122 Abs. 2, § 126 Abs. 1, § 127, § 131 Abs. 1 AktG)

Erweiterung der Tagesordnung

Aktionare, deren Anteil zusammen den zwanzigsten Teil des Grund-

kapitals (entspricht EUR 1.522.794,50) oder den anteiligen Betrag von

EUR 500.000,00 erreichen, kénnen geméB § 122 Abs. 2 AktG verlangen, dass
Gegenstande auf die Tagesordnung gesetzt und bekannt gemacht werden.
Jedem neuen Gegenstand muss eine Begriindung oder eine Beschlussvorlage
beiliegen. Das Verlangen ist schriftlich an den Vorstand der Gesellschaft zu
richten. Es muss der Gesellschaft mindestens 30 Tage vor der Versammlung,
also bis spatestens zum 18. April 2010, 24.00 Uhr (MEZ), zugehen. Nach

§ 122 Abs. 2, Satz 1. V. m. § 142 Abs. 2 Satz 2 AktG haben die betreffenden
Aktionare nachzuweisen, dass Sie mindestens seit dem 18. Februar 2010
Inhaber der Aktien sind. Entsprechende Verlangen sind an folgende Adresse
zu richten:

Vorstand der AdLINK Internet Media AG
Elgendorfer StraBe 57
56410 Montabaur

Bekanntzumachende Erganzungen der Tagesordnung werden, sofern sie

nicht schon mit der Einberufung bekanntgemacht wurden, unverziiglich nach
Zugang des Verlangens im elektronischen Bundesanzeiger bekannt gemacht.
Sie werden zudem den Aktionaren mitgeteilt und unter www.adlinkgroup.net im
Bereich ,Investoren* veroffentlicht.

Gegenantriage und Wahlvorschldge gemaB § 126 Abs. 1, § 127 AktG

Die Aktionare kdnnen ferner der Gesellschaft Gegenantrage gegen Vorschla-
ge von Vorstand und Aufsichtsrat zu bestimmten Punkten der Tagesordnung
sowie Wahlvorschlage lbersenden. Gegenantrage miissen mit einer Begriin-
dung versehen sein. Gegenantrage, Wahlvorschlage und sonstige Anfragen
sind ausschlieBlich zu richten an:

AdLINK Internet Media AG
Investor Relations

Elgendorfer StraBe 57

56410 Montabaur

Fax-Nr. 02602 96-1013
investorrelations@adlinkgroup.net

Vorbehaltlich § 126 Abs. 2 und 3 AktG werden zuganglich zu machende
Gegenantrage und Wahlvorschlage von Aktionaren einschlieBlich des Namens
des Aktionars, Begriindung sowie einer etwaigen Stellungnahme der Verwal-
tung im Bereich ,Investoren® unter www.adlinkgroup.net im Internet veréffent-
lichen. Dabei werden die Gegenantrage und Wahlvorschlage bericksichtigt,
die bis 14 Tage vor der Hauptversammlung, d. h. spétestens bis 4. Mai 2010,

©), affilinet __sedo

24.00 Uhr (MEZ), der Gesellschaft unter der obigen Adresse zugehen. Wahl-
vorschlage werden nur zugénglich gemacht, wenn sie den Anforderungen der
§ 124 Abs. 3 Satz 3, § 125 Abs. 1 Satz 5 AktG gentigen.

Auskunftsrecht gemaB § 131 Abs. 1 AktG

In der Hauptversammlung ist jedem Aktionar oder Aktionarsvertreter auf
Verlangen vom Vorstand Auskunft Gber Angelegenheiten der Gesellschaft zu
geben, soweit die Auskunft zur sachgemaBen Beurteilung eines Gegenstands
der Tagesordnung erforderlich ist und kein Auskunftsverweigerungsrecht
besteht. Die Auskunftspflicht des Vorstands erstreckt sich auch auf die recht-
lichen und geschaftlichen Beziehungen der AdLINK Internet Media AG zu den
mit ihr verbundenen Unternehmen. Dariiber hinaus ist der Versammlungsleiter
zu verschiedenen Leitungs- und OrdnungsmaBnahmen in der Hauptver-
sammlung berechtigt. Hierzu gehort auch die Beschrankung des Rede- und
Fragerechts.

Wegen weitergehender Erlauterungen zu den Rechten der Aktionare verwei-
sen wir auf das entsprechende Dokument, das im Bereich ,Investoren* unter
www.adlinkgroup.net im Internet fir die Aktionare bereit gehalten wird.

Informationen und Unterlagen zur Hauptversammlung

Die Informationen und Unterlagen nach § 124a AktG konnen im Internet unter
www.adlinkgroup.net im Bereich ,Investoren* eingesehen und auch herunter-
geladen werden. Samtliche der Hauptversammlung gesetzlich zugénglich

zu machenden Unterlagen kénnen auch wéhrend der Hauptversammlung
eingesehen werden.

Ubertragung der Hauptversammlung

Nach § 15 Absatz 4 der Satzung der Adlink Internet Media AG kann die
Hauptversammlung auszugsweise oder vollstandig in Bild und Ton (ibertragen
werden, sofern der Vorstand die Ubertragung zulésst. Dies kann auch in einer
Form geschehen, zu der die Offentlichkeit uneingeschrankt Zugang hat.

Montabaur, im April 2010

AdLINK Internet Media AG
Der Vorstand

Alexander Réthinger Tim Schumacher

ndreas Janssen

AdLINK Internet Media AG
Elgendorfer StraBe 57 Fax:
56410 Montabaur

Germany

+49 (0)2602 96-1823
+49 (0)2602 96-1013

investorrelations@adlinkgroup.net

Phone:

www.adlinkgroup.net



